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2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

16. december 2016.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikiingsselskabet skal angive en praecls og sigende titel pd anmeldelsen.

Anmeldelse af andret teknisk grundlag for forsikringsklasse Il {(markedsrente) geeldende fra 1.
januar 2017.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrarende forsikringsklasse Ill (markedsrente) er aendret i forhold til:

¢ Risikocopher i forbindelse med invaliditet og praamiefritagelse
¢ Invalideintensiteten

Derudover er der foretaget lidt korrekturmazssige rettelser.

Det tekniske grundlag vedlzegges som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer FIL § 20, stk. 1, nr. 2.

Ikrafttreedelse
Livstorsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2017.

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophasver eller sandrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) er senest asndret pr. 1. januar 2016 i
anmeldelse af 21. december 2015.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeidte vedrarer, jf. bekendtgorel-
sans § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse Ill.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldeisens indhold med analyser, beregninger mv. pa en si
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

| afsnit 2.1 aendres risikoopheret fra 60 ar til 63 med felgende overgangsordning:

Fodselstidspunkt Risikoophor
For 1959 60 ar
1. januar 1959 — 30. juni 1959 60%: ar
1, juli 1959 — 31. dec. 1959 61 ar
1. januar 1960 — 30. juni 1960 612 ar
1. juli 1960 — 31. december 1962 62 ar
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Ovenfor er den nye (bla prikker) og gamle {lille prikker) invalideintensitet for markedsrente afbille-
det sammen med de faktiske O/E-rate for perioden 2006-2015 (gren steg).

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Ili (markedsrente) vedlasgges som bilag, hvor andrin-
gerne er markeret.

Det skal bemzerkes, at dedsintensiteten neevnt i afsnit 4.0 fortsat er den gseldende dedsintensitet
for markedsveerdigrundiaget for gennemsnitsrenteordningen, men at denne aendres som falge af
den &rlige opdatering af benchmark, jf. anmeldelse af 16. december 2016.

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet parametrene mv. lebende kan ju-
steres i markedsrenteordningen.
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Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de akonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

/Endringen af risikoopharet vil sikre, at der ikke opstar et hul mellem risikoopharet og tidligste pen-
sionsalder. Derfor vil aktive medlemmer, som bliver invalide, fortsat enten kunne modtage invali-
depension eller alderspension fra Industriens Pension. Medlemme skal samtidig betale i lsengere
tid for den udvidede dagkning. Dette fragar opsparingen il alderdommen.

fEndringen af invalideintensiteten har ingen betydning for mediemmerne, da medlemmemes fakti-
ske risikopraemier afthasnger af de faktiske risikoudgifter. Invalideintensiteten indgar alene i aktiver
og passiver som aconto beregninger.

Andring af dedsintensiteten i markedsvaerdigrundlaget har som nasvnt en afledt effekt i markeds-
rentegrundlaget, da den anvendes til beregning af ydelsen pa pensioneringstidspunktet, jf. afsnit
4.0. Dedsintensitet i markedsveaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen styrkes pr. 31. de-
cember 2016 med gennemsnitligt 5 maneder i forhold til dedsintensiteten geeldende for 2016.
Styrkelsen er sterst i de unge og midaldrende, hvor der styrkes med ca. 2 ar og mindst i de hoje
aldre, hvor der styrkes med ca. 3 maned. Dette betyder, at kommende alderspensionisterne med
livsbetingede ydelser vil fa en lidt lavere ydelse ved pensionering, og at de eksisterende alders-
pensionister med livsbetingede ydelser vil fa en lidt lavere regulering end de ville have faet ved
uzendret dadsintensitet.

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsiorsikringsselskabet redegare herfor.
Redegarelsen kan alternativt anfaeres i "Redegerelse | henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
ranteret og til enhver tid kan aendres.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anfares | "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", |f. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Det har ingen akonomiske og aktuarmaessige konsekvenser at risikoopharet eendres fra 60 til 63
&r, da det enkelte mediem selv betaler for udvidelsen af deekningen.

Tilsvarende har det ingen ekonomisk og aktuarmazssig konsekvenser ved at aendre invalideinten-
siteten pa markedsrentegrundlaget, da de faktiske risikopreemier athzenger af de faktiske risikoud-
gifter. Den labende justering af risikopraemierne for at matche de faktiske risikoudgifter bliver dog
mindre efter aendringen.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direkter Laila Mortensen  /2../a {/1,41 e

Dato og underskrift

16. december 2016

Navn
| Angivelse af navn
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Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

16. december 2016——
i Al
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Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse lll

Geeldende fra 1. januar 2017
Anmeldt den 16. december 2016
Erstatter anmeldelse af 21. december 2015

1.0 Generelt

Delte tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Il — forsikringer uden ret til
bonus, blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundiag bleve! udvidet vasentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundiag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der afkreeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid &ndres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.



2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Preemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende
indbelalinger.

Obligatoriske praemier er som hovedregel omfattet af praemiefritagelsen ved invaliditet fer
risikoophar.

Fra 1. januar 2017 er risikoopheret 63 ar med iolgende overgangsordning:

Fodselstidspunkt Risikoophor

For 1959 60 ar

1. januar 1959 — 30. juni 1959 60Y2 ar

1. juli 1959 —31. dec. 1959 61 ar

1, januar 1960 — 30, juni 1960 611 ar

1. juli 1960 — 31. december 1962 62 ar |
e e T

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttraeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttraeden kan ordningen etableres uden ret til praemiefritagelse.

Der er ikke preamiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidsbegraenset periode opretholde risikodaskninger (bidragsfrit daekkede), safremt
reserven kan deekke betalingen for de opretholdie deekninger.

Den hvilende ordning fortseetter pa samme vilkar, men hvor daekningemes sterrelse
udelukkende baseres pé reservens storrelse.



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a} Obligatorisk ordning: 16 kr. geeldende fra 1. januar 2016

b} Supplerende ordning O kr. geeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% gzeldende fra 1. januvar 2015

b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhasng med stykomkostninger pa de gvrige tekniske grundlag, idet hvert medlem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. praemier,
indskud og overfersler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i praemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Praemie-Pstk) * (1- Ppct).



4.0 Risikogrundlag

u™ betegner dodsintensiteten. Dadsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhaengige af fedselsar og tid og fastsaettes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet i markedsvaerdigrundiaget for gennemsnitsrenteordningen-.

p™ betegner invalideintensiteten og fastszettes til:

HE = 04 ]QABI +R06HA -10 gesldende fra 1. januar 2017
E.'ﬂ B mHE lH4.E4I03+0.060,(—10 g dendefra 1 docember2044

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgar i en aconto risikopraamieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afhzenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres labende, s&
den matcher risikoudgifterne.



5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteprodukiet, omkostninger, risikopreemier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kebes ellers szlges
investeringsbeviser svarende til 22ndringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.



6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praamiefritagelse
Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opharende risiko i alder x+s:

—d —d
N.\‘ _N.r+.'. + D”

A5 Nxﬂ -Nxm

D; D! D

Aktiv =

X+x

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:

Akt!V = Nx - N.r+u

x

Er der ikke ret til praemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Ophorende livsforsikring
+ Udbetaling af engangsbeleb ved ded far alder x+n

 Risikoprsmie ved dod: p™ * (ydelseqism - nettoreservenism)
¢ Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragysm * aktiv

Reservespring ved dad: ydelsensm - nettoreservensm
s Reservespring ved invaliditet: nettobidragysm * aktiv

e Ydelse ism: (nettobidragyism™ aktiv+ nettoreserven; sm)/passiviism

Mx - Mx«tn
D

X

Ved dad er det ydelse,sm, sS0m kommer til udbetaling.

Passivyism:

125m - Livsbetinget livsforsikring

¢ Udbetaling af engangsbeleb ved oplevelse af alder x+n

ad »

* Risikopraemie ved ded: - 1™ * nettoreserven;asy,
* Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragizsm * aktiv



¢ Reservespring ved ded: - nettoreserven;zsn
* Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

* Ved pensionering er det nettoreservenzs,, som kommer til udbetaling.

165m - Opharende livsforsikring i rater
¢ Udbetaling af rater i g &r ved dad for alder x+n

» Risikopraemie ved dod: p* * (ydelsen;ssm * 5,;1 - nettoreservengsm)
» Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragesm * aktiv

* Reservespring ved dod: ydelsen,gsm * 531 - nettoreservengsm

* Reservespring ved invaliditet: nettobidrag;ism * aktiv
* Ydelsegsm: (nettobidragesm™ aktiv+ nettoreserven gsm)/passivissm

I\_/[.x — Mun —

—_——
D, 6]

¢ Ved dod udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de felgende g &r som

nettoreserven gsm / Eg] , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

PaSSiV155mZ

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater
* Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

ad «

Risikopraemie ved dod: - ™ * nettoreserven;zsm,
Risikoprezemie ved invaliditet: p* * nettobidragzsm * aktiv

Reservespring ved dad: - nettoreserven,zsn,
* Reservespring ved invaliditet: nettobidragqzsm * aktiv

* Ved pensionering og de falgende g ar opgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente
* Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

» Risikopreemie ved dad: - p*™ * nettoreservensm
¢ Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidrags,qy, * aktiv



Reservespring ved dad: - nettoreserveny;im
Reservespring ved invaliditet: nettobidraga i * aktiv

Ved pensionering og de efterfelgende ar, hvor mediemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pa livrienten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m - Arverenle

Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dod: p.g * (ydelsenzasn * @

(r+5-

- nettoreserven;asy

S nettoreservenyasy)

Reservespring ved ded: ydelsenass, * TR

Ydelsezsm: | * ydelsesyim hvor | = (14i) “9*"2 ogi er inflationen.

PassiVaasm: @

reg-x1 az:rﬂ,' x1

Ydelsen fastsaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen athaenger af udviklingen af
ydelseztim,

Arverenten kan kun tilkkebes ved pensionering.

419m - Opherende invaliderente med opharende risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtraaden og indtil alder x+n

Risikopraemie ved dad: - u* * nettoreserven,gm
Risikopraemie ved invaliditet: 1* * (ydelsensom * @, - Nettoreserveny om)

Reservespring ved ded: - nettoreservenyom

Reservespring ved invaliditet: Ydelse4sm * @, - nettoreservesssn,

i
x|

Ydelsesiom: (nettobidragqen” aktiv+ nettoreserve, om)/passiviiom

[
X5 - =i

PaSSW: a.r.n"; = F ' a;+s n-3}1 = axi-'- 1



Ved invaliditet og de falgende ar frem til x+n opgarelse sterrelsen pa udbetalingen
til nettoreservension / .,

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til forsikredes born indtil deres 21. ar ved begge forzeldres
dG‘Z:sndformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke
praemier pa grundformen

Risikopraemie ved dad: ™ *( S° - nettoreservenssom)

Reservespring ved ded: ydelsengsm, * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

Ydelsegsom: nettoreservensson/Passivssom

S9 og passivesom Opgeres efter formleme for grundform 850, kapitel 9 | Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv barnerente med udbelaling fra forsargerens ded, invaliditet eller
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved forsikredes dod,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

Bornededeligheden forudsasttes at vaere O

Grundformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

Risikopraemie ved ded: p* * (S* - nettoreservengsm)
Risikopreemie ved invaliditet: p* * (S* - nettoreservengasm)

Reservespring ved dad: ydelsengs, * annuitet for hvert barn — nettoreservengssm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengss,, * annuitet for hvert bam —
netioreservengsm

Reservespring ved alderspensionering: ydelsengsy, * annuitet for hvert barn -
netioreservengasm

Ydelsegsm: Nettoreservengssm/Passiveasm

§*, 5% og passivessm Opgeres efter formleme for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.



6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Opharende livsforsikring

Udbetaling af engangsbelob ved ded for alder x+n

Risikopraemie ved ded: p* * (ydelseqisep - Nettoreserven;sep)
Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragise, * aktiv

Reservespring ved ded: ydelseniisep - Nettoreserven; sqp
Reservespring ved invaliditet: nettobidragqsep ™ aktiv

Ydelse;sep: (nettobidragysep” aktiv+ nettoreserven sep)/passivis
p p P op

M, -M,,,
D

b

Ved dad er det ydelse,sq,, Som kommer til udbetaling.

Passivy1sep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbelob ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved ded: - u* * nettoreserven;ssep

Risikopraemie ved invaliditet: p™ * nettobidraggse, * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreserven;ase,
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiase, * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven;asep, S0m kommer til udbetaling.

165ep - Ophoerende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved ded inden tidspunkt x+n. Storrelsen fastsaettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved ded: p™ * 1,01 * nettoreservenzse
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreserven;zsep

Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbeleb eller i
rater i g &r, jf. afsnit 7.2.



175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

175ep udbetales i rater i g &r ved oplevelse af tidspunkt x+n.
¢ Der er ingen praemiefritagelse

Risikoprzemie ved dad: - u*® * nettoreserven;zsep
Reservespring ved dad: - nettoreservenzsep

» Ved pensionering og faigende g ar opgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringeme etableret far 1.7.2014 skal
denne metode dog tilveelges ved pensionering ellers udbetales nettoreservenzsep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

216ep - Opsat, opherende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hajst m ar
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraamie ved dad: - g, * nettoreservensigep
Reservespring ved dod: - nettoreserven;igep

o Ved pensionering og de folgende m ar udbetales, sa laange medlemmet er i live

nettoreservenziee / a_, 1.

225ep - Supplerende ydelse

Udbetales i g ar fra x's ded - udbetalingen opherer dog senest r+g ar efter tegningen
Der er ingen praamiefritagelse

e Risikopraemie ved dad: g * (ydelsenaese, * a - nettoreservenaosey)

min(r+g-x.g )1

¢ Heservespring ved dod: ydelsenyzse, * @ . - nettoreservenyse
P min{r+g-x.g11 P

o Ydelsexse: (Nettobidragzase,” aktiv+ nettoreservesose)/passivossep

o Passivasep: Eg] . -

» Ved dod og de felgende ar udbetales nettoreservenzase, /amiﬂ(r+g-.\‘.g s
nettoreserven er inkl. reservespring, sa laenge den supplerende ydelse lober.

hvor

211ep - Opsat livrente



¢ Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
» Der eringen preemiefritagelse

ad «

» Risikopreemie ved dod: - ™ * nettoreservensygp
» Reservespring ved dad: - nettoreserven;yep

» Ved pensionering og de efterfelgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
sterrelsen pé livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkeb og overfersel af grundformen kan medlemmet afkraaves helbredsoplysninger.



7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjsevningsmekanisme
For beregning af pensionsydeiser, som er omfattet af en udjzevningsmekaniske, fastszettes
udbetalingen labende til:

(Nettoreserven — Oy, Passiv )-(1—u )
Passiv

Udbetaling =

Passiv vedrarer passiverne pa ratepensionen, passivyzs = Eﬂ og pa den livsvarige livrente,

passivpyi= a )

Summen af alle Oy pa grundformere vil vaere lig Pgy-"12.

U-u styrer graden af udjaavning. Fastsaettelsen af U-u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udja@vningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa felgende made:

¢ Antal udbetalings ar saettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform

e Udbetalingen sker manediigt

¢ Den ménedlige udbetaling fastsaettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgorelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begreensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs I udbetalingsforlobet udbetales der ikke mere end nettoreserven udgar.

Hvis nettoreserven er positiv ved udleb af en ydelse udbetales restbelabet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelob
Der gezelder folgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelab:

* Har medlem bopal i Danmark udbetales vaerdier under 250 kroner ikke.
* Har medlem bopael uden for Danmark udbetales veerdier under 400 kroner ikke.



8.0. Overfersel, genksb og ophavelse af hvilende ordning

8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfares til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog vaere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anszettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkebes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overforsel.

Der er anmeldt szrlige regler for overfersler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfarsler efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfersel i henhold til aftalerne er overholdt eller gj.

8.2 Genkeb
Genkobsveerdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkebes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Opha=velser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke leengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit
daekkende periode er ophart, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindsteveerdien.
Ordningen kan dog ikke ophzeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en vzerdi p& over mindstevaerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa
under mindstevasrdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning ophaeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en vaerdi pa over mindstevaerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opharer.

Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.



9.0 Regnskabsmaessige hensacttelser

De regnskabsmeessige hensaettelser vedrerende ordninger pa dette grundlag afszettes som
hensaettelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl.
henseettelser til IBNR og RBNS.
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Bilag 1

Fastsattelse af udjeevningsfaktor U

Udjaevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgerende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det felgende ars ydelse til tid t+1 efter felgende formel:

(Resr = Opr " Prar) (1 —upyy)
Pt""l

Q) Yy =

hvor

Y,;;1 erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

R,,1 erreserven pa tidspunkt t+1

0,4, er de arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

e P,., erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
* u., erudjeevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjsavning u,,,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

e uf , dererudjavningsfaktoren ved uzendret ydelse pa tid t+1
s u;,, dererden gnskede/optimale udjgevning pa tid t+1

» s;., dererdengnskede/optimale stigning pa tid t+1

s;+1 der er den faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgér folgende satser i beregningen:

e s.n. der er den nedre grense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det felgende ar, Er graensen negativ betyder, det at pensionen nedszettes.
* Sna. der er den gvre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et

ar. Graensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

oy, udjaevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

« ui™*_ er den maksimale udjsevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

* ugy, dererslutpunktet for udjsavningsfaktoren, dvs. nar pensionen leber ud.



Satsernes fastseettes lebende af selskabet. De geldende satser er angivet bilag 2.

Nar t<>0 beregnes u,,, som:

(2} e =1— (A +5e0q)  Q—udyy)

Svarende til, at udjzvningsfaktoren ved usendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som mediemmet far.

Udjaevningsfaktoren ved uzendret ydelse beregnes som:

Yt'Pt+1

Rt+1 - 0t+1 ' Pt+1

(3 ufy1 =1

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) s¢41 = maks(Min(Spmin; S£41) s MIN(SE4 15 Smazx))

Den faktiske stigning fastseettes til den enskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den anskede stigning {givet at det enskede ydelsesforleb skal felges) beregnes
ved:

0og si., som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjeevningsfaktoren

bliver negativ:

1-0
e o — —
(5b)  sfi 1—-ug,, 1

og hvor den enskede udjaevningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:

- P
(6) uiys = (uimx - us!ut)' ;_:1 + Ugpye

Formel (6) betyder, at forlgbet for den anskede udjaevningsfaktor u;, , er aftagende mellem
u™™ 09 ugpy,.



Udjeevningsfaktoren p& pensioneringstidspunktet u, afheenger af afkastet de foregdende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter folgende formel:

1— ufe
© v =min (a0 -2 )

hvor
sl +7)

® B ZE'=1—5(1 + )

LI er afkasteti art
o m er inflationen i ar t.

Da den éarlige pension fastszttes ved indgangen til et &r, men udbetales i manediige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
handteres ved, at overskydende reserver ved udigb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe for tid i labet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.
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Bilag 2

Satsbilag

Folgende satser, som indgér i beregning af udjsevningsmekanismen, er geeldende:

Ratepension Livsvarig livrente
una 10 % fra 1. januar 2014 10 % fra 1. janvar 2014
Uetnr 5% 0%
Smin 2% dog 2% dog
0 % det sidste ar 0% fra 90 ar
Smax 15 % 15 %
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